Algo esta saliendo mal en Occidente
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Las elecciones en Europa y en EEUU quizds pongan a pensar a sus lideres que las hipotesis
barajadas no han salido muy bien. El apoyo a Ucrania cuesta mas caro de lo pensado

El asunto mds bdsico no es qué es lo mejor, sino quién debe decidir qué es lo mejor.
(Thomas Sowell)

Tres noticias han captado la atenciéon del mundo econdmico en las ultimas semanas,
reflejando cambios significativos en la dindmica global. Los tltimos datos de la Oficina
Europea de Estadistica (Eurostat) han evidenciado una disminucién en la participacion de
las economias occidentales en la economia global, fendémeno que podria estar relacionado
con las ideas presentadas en el libro «La derrota de Occidente» de Emmanuel Todd. El
autor analiza el declive de la hegemonia occidental en el &mbito econdémico y politico
mundial. Este descenso acentua la creciente influencia de las economias emergentes y
plantea desafios estratégicos para las potencias tradicionales de Occidente.

Paralelamente, Beijing ha advertido que tomara represalias si la Unién Europea sigue
adelante con la imposicion de nuevos aranceles a los vehiculos eléctricos chinos. Esta
situacion es una muestra mas de las tensiones comerciales y del proteccionismo en la
economia global. Aunque esta dindmica no es nueva, recalca cdmo el capitalismo
contemporaneo funciona en una estructura que, aunque se presenta como un mercado libre,
en realidad esta fuertemente influenciada por economias planificadas y controladas por
grandes monopolios respaldados por el Estado. Esta idea esta bien desarrollada en el libro
«Capitalismo buitre» de Grace Blakeley, que describe como las grandes corporaciones y las
politicas estatales se entrelazan para controlar el mercado a su favor.

Por tultimo, el Banco de Reserva de la India ha trasladado mas de 100 toneladas de oro
desde el Reino Unido a sus bovedas nacionales. Este movimiento puede interpretarse como
el preludio de la nueva moneda respaldada con oro de los BRICS+, si es que se vuelva
realidad que estas economias emergentes pueden desafiar el dominio del dolar
estadounidense y establecer una alternativa sélida en el sistema financiero global. El
traslado de reservas de oro es una sefial de la creciente autonomia financiera de los paises
BRICS y su intencion de fortalecer sus posiciones en la economia mundial.

Estas noticias reflejan un panorama econémico global en constante evolucion, donde el
equilibrio de poder se desplaza y las estrategias de los Estados y las grandes corporaciones
adaptan sus tacticas para mantenerse competitivos en un entorno cada vez mas complejo y
multipolar.

La publicacion de Eurostat mencionada, que incluye estadisticas sobre el peso de la UE en
la economia mundial, llama poderosamente la atencion, sobre todo por la pérdida de
participacion tanto de EEUU como de la UE. En el afio 2000, la economia estadounidense
representaba el 20,18% del total de la economia mundial. Era un porcentaje algo menor al
de 1980-1990 (en ambos casos, alrededor del 21,5%). Y se intuia que la tendencia seguiria
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siendo a la baja, ya que, al parecer, los demas lo estaban haciendo mejor, especialmente en
Asia. De esta manera, en el afio 2023 la cifra habia pasado a ser del 15,56%. Un descenso
notable del 23%.

Pero si lo de EEUU es llamativo, una mirada a Europa hace que las cosas se vean
significativamente peor. En el afio 2000, la economia de la UE (en realidad, la suma de los
paises que ahora forman la UE) suponia el 20,12% de la mundial. En 2023, esa cifra habia
caido al 14,46%. Lo llamativo es que, en los afos 2000, la participacion UE era casi la
misma que la estadounidense, una especie de empate técnico. Lo mas llamativo es que la
crisis financiera de 2007-2008 golped especialmente a EEUU Es decir, no estamos hablando
de unos afios magicos de la economia estadounidense, sino mas bien al contrario. Pues bien,
Europa ni siquiera mantiene ese ritmo y desde 2022 ha acelerado su destruccion. Alemania,
la locomotora de la UE, ha pasado de representar el 4,72% del PBI de la economia mundial
al 3,15%, una caida del 33%. Italia, del 3,27% al 1,85%, un descenso del 43%.

Gran parte de esta caida estara relacionada con el alineamiento europeo a EEUU Todd da
una serie de razones posteriores al 24 de febrero de 2022, cuando Vladimir Putin aparecid
en las pantallas de television de todo el mundo. "La continua expansion de la infraestructura
de la Alianza del Atldntico Norte y el desarrollo militar del territorio de Ucrania son
inaceptables para nosotros". Se habia cruzado una "linea roja"; no se trataba de permitir
que se desarrollara una "anti-Rusia" en Ucrania; era una cuestion, insistio, de autodefensa.

Entre las sorpresas enumeradas en el libro se encuentra la resistencia econdmica de Rusia.
"Nos habian dicho que las sanciones, en particular la exclusion de los bancos rusos del
sistema de intercambio interbancario Swift, pondrian al pais de rodillas" y eso no paso, pero
Europa sintid el golpe de la falta de energia y de su costo. También fue sorpresa que
Estados Unidos, la potencia militar dominante, manifestara oficialmente en numerosos
informes y articulos, en junio de 2023, que la industria militar estadounidense es deficitaria;
la superpotencia mundial es incapaz de garantizar el suministro de proyectiles -o de
cualquier otra cosa- a su protegido ucraniano.

La tltima sorpresa se materializa ahora, en la actualidad y con cualquier indicador a la
vista: la derrota de Occidente. Tal afirmacién puede resultar sorprendente cuando la guerra
aun no ha terminado. Pero esta derrota es una certeza porque Occidente se esta
destruyendo a si mismo en lugar de ser atacado por Rusia.

El juego de castigar el comercio con China, tanto de Europa como de EEUU, es una muestra
de las magnitudes del problema puntualizado con anterioridad. No sélo ha agudizado la
guerra de comercializacion con China, si no que muestra su dependencia. El
"proteccionismo" sera la moneda de cambio de Occidente y no la cooperacion con China en
el futuro cercano.

El retraso del anuncio de la UE para imponer aranceles demostré que la advertencia de
represalias de China ha tenido sus efectos. El 8 de mayo, altos ejecutivos de BMW y
Volkswagen advirtieron contra la imposiciéon de derechos de importacion de la UE a los
vehiculos eléctricos chinos. Dijeron que los aranceles adicionales conduciran a represalias
por parte de China y alimentaran el proteccionismo en el comercio global. "Podrias pegarte
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un tiro en el pie muy rdpidamente, dijo el director general de BMW. La fabrica importa
Mini EV de fabricacion china y el iX3 fabricado en China por BMW para Europa.

Al igual que sus rivales alemanes, Volkswagen y Mercedes-Benz, BMW esta fuertemente
vinculado a los ingresos de su negocio en China. Y el pais asiatico es el sequndo mercado
mas grande de BMW, después de Europa, y representa casi el 32% de las ventas en el
primer trimestre. Estas idas y venidas por beneficios queda reflejado en el libro
«Capitalismo buitre» de Grace Blakeley.

El capitalismo actual, sostiene Blakeley, es en realidad una economia planificada, controlada
por grandes monopolios y respaldada por el Estado. Los monopolios planifican estrategias e
inversiones en conjunto con los gobiernos; y las pequefias empresas y los trabajadores
deben obedecer: "en realidad, las economias capitalistas existentes son sistemas hibridos,
basados en un cuidadoso equilibrio entre mercados y planificacion. Esto no es un problema
técnico resultante de la implementacion incompleta del capitalismo o de su corrupcion por
parte de una élite malvada y todopoderosa. Asi es simplemente como funciona el
capitalismo". Entiendo que esto significa que los grandes monopolios, las finanzas y el
Estado ahora planifican el mundo y evitan el impacto de los altibajos de los mercados (libres
0 no), que ahora son basicamente irrelevantes.

Michael Roberts lo deja claro en su blog: "Las grandes empresas pueden, en gran medida,
ignorar la presion ejercida por el mercado y, en cambio, actuar para moldear las
condiciones del mercado por si mismas».

Si algo sale mal y hay una crisis, los grandes monopolios y el Estado trabajan juntos para
resolverla, con poco impacto para ellos mismos. "Dentro del capitalismo realmente existente
-un hibrido de mercados y planificacion central- las instituciones mds grandes y poderosas
de los sectores publico y privado pueden trabajar juntas para salvar su propio pellejo. En
lugar de soportar las consecuencias de las crisis que han creado, estos actores trasladan los
costos de su codicia a aquellos con menos poder: los trabajadores, particularmente aquellos
en las partes mds pobres del mundo... asilos monopolios se combinan con el Estado para
resolver este tipo de crisis. Esta idea, no madura en Argentina, donde una "democracia
corporativa" mata al Estado en vez de compartir un papel clave para que éste sea la
solucion de los problemas de accion colectiva del capital.

Por otro lado, y en un avance estratégico significativo, el Banco de India traslado 100
toneladas de oro del Reino Unido a la boveda de su pais, movimiento que no se habia
realizado desde 1991 y, al parecer, segun el periddico The Times of India, podra efectuarse
nuevamente en pocos meses. La pregunta seria ¢cudles son las razones? La respuesta
técnica brindada en principio por las autoridades encierra una parte de la verdad. Quieren
un almacenamiento diversificado del oro, una parte queda en custodia en Inglaterra, banco
al que se paga por la tenencia y otra parte, en la India, como mecanismo de gestion de
reservas.

En principio se ahorran la tarifa de almacenamiento, pero también es verdad que India,
desde el 2018 en adelante, al igual que China y Rusia, estan acumulando oro. Esta idea esta
siendo una estrategia de los bancos centrales para salvaguardar los intereses de cada
nacion dados los riesgos geopoliticos. En tiempos de incertidumbre, donde las potencias
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occidentales congelan activos de los paises y disponen de sus intereses, tener reservas en
los paises occidentales no parece una buena medida, mantener activos tangibles en oro
dentro de cada pais resulta un régimen mas conservador y acertado.

Pero hay en el aire otra mirada teorica relacionada con el movimiento de oro. Es sabido, y
confirmado a partir de agosto del 2023, que los BRIC+ quieren lanzar una moneda para
competir con el dolar americano. También es conocido que las especulaciones estan a la
orden del dia. Si la moneda sera virtual, si era sélo para comercio, si es el renminbi (yuan) y
por qué no, qué respaldo tendria. Bueno, lo que se sabe es que al menos tendria un 50% de
respaldo en oro, y el resto en una canasta de monedas de los paises integrantes del grupo.

Se sabe que incluir una nueva moneda no es un tema sencillo, se necesitan otros activos
para que los paises ahorren en ella, bonos, por ejemplo, y estos bonos necesitan una
calificacion y en el mundo sdlo hay tres calificadoras lideres: son Moody's, Standard &
Poor's y Fitch Ratings. Por lo tanto, también habria que crear una y confiable, amén de
poner el valor del Nuevo Banco de los BRICS+.

En caso de darse en el mediano plazo, éste sera el mayor trastorno en las finanzas
internacionales desde 1971. Esta apuntando directamente al ddlar. Sencillamente, el mundo
no esta preparado para esta onda de choque geopolitica. Como dijimos parece probable que
la nueva moneda BRICS+ esté vinculada al oro. Esto aprovecha las fortalezas de Rusia,
China e India miembros del BRICS. Estos paises son los que cuentan con mayores reservas
de oro del mundo y ocupan el quinto, sexto y octavo lugar, respectivamente, entre las 100
naciones con reservas de dicho metal.

Muchos creen realmente que la Gnica manera de medir el valor del délar es sabiendo cuénto
cuesta el oro, y esto resolveria cualquier enigma de valoracion de la siguiente manera:

1. La fortaleza del dolar solo puede medirse adecuadamente en oro.
2. El oro es dinero, pero también es una mercancia.
3 Los BRICS son pobres en ddlares pero ricos en materias primas.

Lo cierto es que desde el inicio de la operacién rusa a Ucrania, el oro ha subido mas de un
30%, todos los compradores y almacenadores de oro se estan beneficiando Aun asi, el
impacto sobre los inversores no terminara cuando se lance la nueva moneda BRICS+. Las
implicaciones para el mercado de una nueva moneda agitaran los tipos de cambio y los
mercados de capital en los proximos anos. Asi que el colapso del ddlar realmente produciria
una inflacion mas alta y un precio en ddlares mucho mas alto para el oro. Eso significa que
los precios de otras materias primas aumentaran al mismo tiempo. En términos generales,
un auge de las materias primas favorece a los BRICS.

Como se ve, Occidente esta en apuros y haciendo todo al revés de lo que indican los libros.
Las elecciones en Europa y en EEUU quizas pongan a pensar a sus lideres que las hipotesis
barajadas no han salido muy bien. Pérdida de capacidad econdémica, caida industrial,
deterioro del PBI y del poder de compra y la creacion de una guerra europea, no son buenos
indicadores.
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