El renacimiento hemisférico de EEUU (y Argentina como
laboratorio)
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La herramienta es el Fondo de Estabilizacion de Divisas del Tesoro de los EEUU. Su
potencial fue descubierto de manera dramatica en 1995, durante la crisis del "Efecto
tequila" en México

Una de las paradojas mas significativas, y potencialmente mads trascendentales, de la
politica exterior estadounidense contemporanea se esta gestando en los circulos de poder
de Washington. Mientras la administraciéon Trump-Hegseth proyecta al mundo una imagen
de retirada "estratégica" de los compromisos globales --evidenciada en su escepticismo
hacia la OTAN, su desdén por los "ballets diplomaticos" multilaterales y su consigna de
"America First"--, una faccion intelectual y operativa dentro de su propio aparato de
seguridad nacional teje meticulosamente lo que podria constituir la politica exterior mas
abiertamente intervencionista en el hemisferio occidental en décadas.

En este gran tablero de ajedrez geoecondmico, Argentina, al borde del abismo econdmico y
politico, se perfila no meramente como un actor pasivo, sino como el campo de batalla
primordial, el conejillo de indias donde se decidira si América Latina esta destinada a
convertirse en un patio trasero readecuado y disciplinado o en un continente en abierta
rebelion contra un orden unipolar en decadencia.

Las instrucciones en el borrador de Colby para la nueva teoria Monroe son claras:
desacelerar la globalizacién en su forma actual, retirar progresivamente las guarniciones
desplegadas en Europa y Asia, y reagrupar capacidades en el hogar continental. La
consigna, una adaptacion mercantilista del "America First", es "primero la casa, luego el
barrio".

Sin embargo, la pregunta critica que surge de inmediato es: si el imperio retira sus legiones
para fortificar su ciudadela, {qué mecanismos empleara para mantener el control sobre su
periferia inmediata, sobre ese "barrio" que ahora declara prioritario? La respuesta ya no se
busca en los arsenales del Pentagono, sino en una oficina ubicada en la calle 19 NW de
Washington DC: la sede del FMI.

Ningun pais encarna mejor las condiciones de laboratorio para esta nueva doctrina de
Defensa Nacional 2025 que Argentina. No es una victima accidental de las tormentas
financieras globales, sino el candidato perfecto, el paciente cero de la Doctrina Colby,
seleccionado por una confluencia de factores que lo vuelven exquisitamente vulnerable:

1. Extrema vulnerabilidad financiera: La necesidad desesperada y cronica de
ddlares por parte de Argentina confiere a EEUU y al FMI un poder de
negociacion abrumador, casi absoluto. Un pais al borde del default perpetuo, con
reservas netas negativas carece de cualquier margen de maniobra.
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2. Debilidad politica sistémica: Un régimen democraticamente electo, pero al
borde de la ingobernabilidad, con una base parlamentaria fragil y una legitimidad
social erosionada por las medidas antipopulares de ajuste, carece de la fortaleza
politica necesaria para negociar condiciones o rechazar imposiciones geopoliticas
onerosas. Su propia supervivencia politica depende del proximo desembolso de
délares, un hecho que lo transforma en un actor maleable, dispuesto a aceptar
clausulas que un gobierno mas estable rechazaria de plano.

3. Presencia China significativa y simbdlica: Argentina ha cultivado
compromisos econdmicos profundos con China, que incluyen swaps cambiarios,
proyectos de infraestructura critica en energia y acuerdos comerciales de
envergadura. Por ello, convertir a Argentina en un «éxito» de contencion de
China tendria un valor simbdlico y practico enorme. Demostraria que es posible
desenganchar a una economia medianamente importante de la influencia china,
enviando un mensaje disuasorio a otros paises de la regioén, como Brasil, que
contemplan una diversificacion similar.

El escenario actual es, por tanto, un calco casi perfecto del manual de coercion. éQué puede
llevar a la mesa de negociaciones un pais en estas condiciones? Su poder de negociacién es
nulo. Su principal estrategia, como se ha evidenciado, parece ser una esperanza cuasi
religiosa en que el préximo desembolso del Tesoro llegue antes de que estalle el mercado de
bonos y se desate el caos social.

La instrumentalizacion requiere un mecanismo concreto, agil y que evite los lentos y
publicos debates del Congreso. Ese mecanismo existe y tiene un precedente historico
revelador: el uso del Fondo de Estabilizacion de Divisas (Exchange Stabilization Fund, ESF)
del Tesoro de los EEUU. Su potencial como herramienta de politica exterior fue descubierto
de manera dramatica en 1995, durante la crisis del "Efecto tequila" en México.

Este mecanismo fue crucial, pero las consecuencias del rescate mexicano son una
advertencia ominosa para Argentina. El paquete de ayuda no evité una profundisima crisis
social y econdmica:

- Devaluacion del peso: La medida inicial del Gobierno, antes del rescate, fue
dejar flotar el peso, lo que provocd una devaluacion abrupta y masiva. En
cuestion de dias, el peso perdié mas del 100% de su valor frente al dolar,
pasando de 3.4 a mas de 7 pesos por dolar. Esto encarecio de manera brutal las
importaciones y las deudas en moneda extranjera.

- Hiperinflacion y tasas de interés exorbitantes: La inflacién se disparé al 52% en
1995, y el banco central elevo las tasas de interés a niveles insostenibles (hasta
el 80%) para contener la fuga de capitales, asfixiando al sector productivo.

- Quiebra generalizada y socializacion de pérdidas: Miles de empresas quebraron
y el sistema bancario colapso, lo que llevo a la creacion del Fondo Bancario de
Proteccion al Ahorro (FOBAPROA) un mecanismo que transfirio las deudas
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privadas de la banca a la deuda publica, socializando las pérdidas y generando un
resentimiento social que perdura hasta hoy.

- Recesion y endeudamiento cronico: El PIB se contrajo un 6.2% en 1995, y el
costo del rescate dispard la deuda publica a niveles récord, hipotecando el futuro
del pais durante afos.

El aspecto mas relevante para el caso argentino es que la garantia exigida para el repago de
México fueron los ingresos futuros por la venta de petroleo de PEMEX, la empresa estatal
mexicana. Este antecedente sienta un paralelismo aterrador. Ante una incapacidad absoluta
de pago por parte de Argentina, ¢seria descabellado que el Tesoro estadounidense, a través
de las condicionalidades del FMI, exigiera acciones de garantia sobre activos estratégicos
equivalentes?

Empresas como YPF (energia) o incluso concesiones en la Vaca Muerta podrian convertirse
en la contrapartida implicita de un rescate basado en el ESF, transformando la deuda
financiera en una pérdida de soberania sobre recursos naturales estratégicos.

Este proceso de coercion financiera requiere, para su éxito, de una contraparte doméstica
complaciente o, al menos, impotente. Aqui es donde la crisis argentina trasciende lo
econdmico y se adentra en una profunda descomposicién del orden republicano. Como la
decision del equipo del ultraderechista Milei de promulgar en el Boletin Oficial la Ley de
Emergencia en Discapacidad y, de manera simultdnea, publicar un decreto que suspendia
su ejecucion. Este acto viola el principio basico de la supremacia constitucional y la division
de poderes.

La reaccion parlamentaria fue débil--una mocion de censura contra el jefe de Gabinete,
Guillermo Francos--. La amenaza de un juicio politico contra el presidente se esfumé en la
retorica, evidenciando la paralisis legislativa.

Esta paralisis no es casual. Surge de una perversa convergencia de intereses: la mayoria del
arco politico, en mayor o menor medida, suscribe el mismo programa economico dictado
desde Washington a través del FMI. El Congreso, dividido y complice, tendra que detener
las consecuencias de esta reunion de salvataje Trump-Milei, pero carece de la voluntad o el
poder para alterar su curso.

Suponer que la Republica Popular China observara pasivamente este cerco geoeconomico
alrededor de uno de sus socios estratégicos en América del Sur seria un error de calculo
monumental. Aqui, el papel de Brasil se vuelve crucial.

China no actuara sola; utilizara a Brasil como su principal interlocutor regional dentro del
bloque, presentando al Nuevo Banco de Desarrollo (NDB, el "banco de los BRICS") como
una alternativa creible y menos onerosa al FMI y al Banco Mundial. El NDB puede ofrecer
lineas de crédito en yuanes o en monedas locales, liberando a los paises de la "trampa del
délar" y de las condicionalidades politicas asociadas a los rescates occidentales.

La historia argentina, con su proverbial tendencia a repetir tragedias como farsa, ofrece un
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paralelismo aleccionador. A principios del siglo XX, las elites gobernantes optaron por una
alianza privilegiada con el poder hegemdnico de la época, el Imperio Britanico, cristalizada
en el Pacto Roca-Runciman de 1933. Este pacto, que canjeaba acceso al mercado britanico
por el control de los ferrocarriles y la politica econémica argentina, dejo al pais del lado de
los perdedores tras la II Guerra Mundial, cuando el centro de gravedad global se desplazo

definitivamente a Washington.

Hoy, Argentina parece empefada en repetir el mismo error histérico. En vez de
posicionarse estratégicamente en el bloque euroasiatico en ascenso, con el cual es
complementario en términos de recursos naturales, posibilidades de exportacion y
necesidades de inversion, parece destinada a alinearse, de manera casi gratuita y por la
miopia de sus elites, con un poder hegemodnico en relativo declive.

La Doctrina Colby y el experimento en curso con el FMI podrian lograr, en el corto plazo,
disciplinar a la economia argentina. Pero a largo plazo, arriesgan condenar al pais a quedar,
una vez mas, del lado equivocado de la historia, aislado de las corrientes mas dindmicas de
la economia global y atrapado en la d6rbita de un patio trasero cada vez mas conflictivo y
rebelde. El laboratorio esta abierto, y el mundo observa si el paciente cero sobrevive al
experimento.

eltabanoeconomista.wordpress.com
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