Los retos economicos que Sanchez sera incapaz de afrontar

CANARIAS SEMANAL / MICHAEL ROBERTS :: 17/06/2018
"El crecimiento econdémico en Espaifia se debid a la inversion inmobiliaria, que es
improductiva en términos capitalistas"

Michael Roberts es un conocido economista britanico que desempeia su trabajo en lo que él
denomina las mismas "entrafas del dragén": es decir, la City londinense. En un articulo
titulado "Spain: the challenge for Sanchez", Michael Roberts describe cual es, segtn €, la
auténtica situacion de la economia espaiiola. Un reto que de una u otra forma, Pedro
Sanchez tendra que afrontar (....).

Michael Roberts es un conocido economista britdnico que desempeifia su trabajo en lo que él
denomina las mismas "entranas del dragon": es decir, la City londinense, desde donde dice
poder observar de cerca las tripas del sistema capitalista. Es el autor del libro "The great
recession: a marxist view" , "La gran recesién: una vision marxista" (Lulu, 2009). En la
actualidad Roberts prepara un préximo libro, cuyo titulo sera "The long depression", "La
larga depresion"

Michael Roberts dispone, ademaés, de un blog en idioma inglés desde el que haceun atento
seguimiento de lossingulares avatares por los que atraviesa la economia internacional.

En relacion con el ultimo cambio de gobierno en Espafia, Roberts public6é hace unos dias un
articulo titulado: "Spain: the challenge for Sdnchez". De él hemos recogido algunos parrafos
que nos parecen de interés para nuestros lectores.

"Sanchez accede a la presidencia de un gobierno socialista minoritario - escribe Roberts-
que depende de los votos de Podemos y los nacionalistas. Y se enfrenta a muchos desafios
economicos que el PP habia sido incapaz de resolver. Como sostuve durante las elecciones
generales de 2016 (en las que Rajoy perdid su mayoria en el Congreso de los Diputados),
antes de la Gran Recesion el crecimiento econdmico en Espaifia se habia debido en gran
parte a la inversion inmobiliaria, que es improductiva en términos capitalistas.

El tan cacareado auge economico de Espafia tuvo un crecimiento real anual del 3,5%
durante la década de 1990, pero dejo de apoyarse en la inversidon productiva industrial y las
exportaciones en la década del 2000 y se convirtid en una burbuja de la vivienda y el crédito
inmobiliario, como le ocurrié también al 'tigre céltico' irlandés.

Como lo explico el FMI:

"El periodo pre-crisis se caracterizo por la disminucion de la productividad del capital,
medida como volumen de produccion por unidades de capital social, tanto en términos
absolutos como en relacion a la media de la zona euro. Esto fue asi porque el capital se
desplazo a sectores no transables, en particular, la construccién y los bienes raices, que se
caracterizan por una mayor rentabilidad, pero con rendimientos marginales inferiores. Por
el contrario, la inversion en tecnologias de la informacion y de la comunicacion o en
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propiedad intelectual se mantuvieron por debajo de la de otros paises de la zona euro".

Desde el final de la Gran Recesion las cosas han mejorado para el capital espafol s6lo
gracias a mantener deprimidos los salarios reales y el emplear mano de obra barata en vez
de hacer inversiones en nuevas tecnologias para aumentar la productividad. La formacion
bruta de capital fijo estd todavia muy por debajo de los niveles previos a la crisis. Y esto
incluye todas las inversiones, privadas y publicas. La inversion productiva se ha recuperado
alun menos.

Cito del tltimo informe del FMI sobre Espana:

"Desde 2009, el desempleo ha disminuido para todos los grupos de edad, pero sigue siendo
mas alto que antes de la crisis y afecta de manera desproporcionada a los trabajadores poco
cualificados Los parados mas de un afio representan aproximadamente la mitad de los
desempleados. El empleo a tiempo parcial no deseado sigue siendo alto, muy por encima de
la media de la UE. Mas de una cuarta parte de los trabajadores solo tienen contratos
temporales. Y la tasa de empleo temporal entre los jovenes esta por encima de su nivel
anterior a la crisis ".

Desafios economicos para el gobierno de Pedro Sanchez

Por otra parte, Espafa registro el crecimiento del salario real mas bajo de todos los paises
de la UE en 2017, es decir, icero! Y este afio, el crecimiento del salario real sera negativo:
sélo los trabajadores italianos y britanicos van a sufrir una caida mayor.

Aunque la 'austeridad' en forma de recortes en el gasto publico, impuestos mas altos y los
excedentes presupuestarios (antes del servicio de los intereses de la deuda) se freno6 en
2015, el Estado tiene una enorme deuda acumulada desde el imprudente y corrupto rescate
del sistema bancario en Espafia. Segun el FMI, las necesidades anuales de financiacion
bruta son las mas altas de la zona del euro ... incluso mas altas que las de la endeudada
[talia.

No es de extrafiar, como reconoce el FMI que "después de la crisis, el crecimiento potencial
se prevé que siga siendo moderado, con una tasa de inversion mas baja."

Esta larga depresion también ha comenzado a romper el estado espafiol, como ha puesto de
manifiesto la no resuelta crisis separatista catalana del afio pasado. Los gobiernos
autonomicos de Espafia estan profundamente endeudados y sin embargo se les pide que
hagan grandes recortes de gastos. Por eso las autonomias mas ricas con sus propios
intereses nacionalistas, como Cataluna y el Pais Vasco, han estado agitando a favor de su
separacion de Madrid. El gobierno Sanchez depende de sus votos.

No necesito cambiar lo que dije en mi nota de 2016:

"La depresion espafiola es el resultado del colapso de la inversion capitalista. Para revertir
esto se requiere un fuerte aumento de la rentabilidad. Hasta que la inversion se recupere, la
depresion no terminard. Y existe la probabilidad de una nueva recesion econdémica en
Europa, mientras la direccion politica del capitalismo espaiiol se divide, sin saber qué hacer
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