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La tormenta perfecta: petróleo y dólar

La conjunción de una nueva crisis del petróleo que podría elevar los precios hasta los 100 $
el barril con la excesiva fortaleza del dólar podría provocar un nuevo crash bursátil en Wall
Street que tendrá como efecto colateral un eclipse económico mundial de resultados
imprevisibles.

La tormenta perfecta: petróleo y dólar

Los principales países desarrollados cuentan con reservas estratégicas de petróleo que
destinan exclusivamente para uso en situaciones críticas para garantizar el consumo interno
durante un par de meses, inventarios que habrían sufrido una caída por debajo de la media
de los últimos cinco años. Ello, aunado con un aumento de la demanda energética mundial
cercana a 1,5 millones de barriles al año, el recorte de producción pactado entre Rusia y la
OPEP y una peligrosa caída de la producción en países como Venezuela (600 mil barriles
menos al día), Angola (300 mil barriles menos al día), posibles disrupciones en el bombeo de
países inestables como Nigeria y Libia y el incremento de sanciones de EEUU a Irán podría
desembocar en un recorte de 1,5 millones barriles, lo que conllevará un peligroso
incremento de los precios del crudo que darán lugar a tasas de inflación desbocadas e
incrementos del precio del dinero por parte de los Bancos Centrales, lo que provocará la
asfixia económica de países con una Deuda Pública estratosférica.

Respecto a América Latina y el Caribe, la contracción de la demanda mundial de materias
estaría ya provocando el estrangulamiento de sus exportaciones y la depreciación
generalizada de sus monedas debido a la fortaleza del dólar, lo que se traducirá en
aumentos de los costes de producción, pérdida de competitividad, tasas de inflación
desbocadas e incrementos espectaculares de la Deuda Exterior. Así, según la Directora
Gerente del FMI, Lagarde, “la fortaleza del dólar junto con la debilidad de los precios de los
productos crea riesgos para los balances y financiación de los países deudores en dólares”,
de lo que se deduce que las economías de América Latina y Caribe estarán más expuestas a
una posible apreciación del dólar y la reversión de los flujos de capital asociados, fenómeno
que podría reeditar la “Década perdida de América Latina” (Década de los 80) agravado por
un notable incremento de la inestabilidad social, el aumento de las tasas de pobreza y un
severo retroceso de las libertades democráticas.

¿Se repetirá el crack bursátil de 1.929 en Wall Street?

Debido al “efecto Trump” los inversores de EEUU estaban instalados en la euforia tras rozar
el techo ionosférico de los 27.000 puntos en el Dow Jones, (rememorando el boom bursátil
de los años 20, preludio del crack bursátil de 1.929), por lo que eran incapaces de percibir
el vértigo de la altura, pero los altos niveles de déficit de Estados Unidos (1,5 billones $ en
el 2018) y el riesgo de retorno al proteccionismo provocará que los grandes inversores
sientan por primera vez el mal de la altura que les llevará a reducir su exposición al riesgo
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con el consecuente efecto bajista en las cotizaciones de las acciones y revalorización de la
Deuda soberana (bono norteamericano superando el 3 % de rentabilidad).Por último, la
inflación en EEUU acelerará las próximas subida de tipos de interés del dólar, haciendo que
los inversionistas se distancien de los activos de renta variable y que los bajistas se alcen
con el timón de la nave bursátil mundial, derivando en una psicosis vendedora que
terminará por desencadenar el estallido de la actual burbuja bursátil, con lo que cumplirá la
máxima del iconoclasta Galbraith: “Llegará el día en que el mercado descienda como si
nunca fuera a detenerse”.

Dicho estallido tendrá como efectos colaterales la consiguiente inanición financiera de las
empresas, la subsiguiente devaluación de las monedas de incontables países para
incrementar sus exportaciones y como efectos benéficos el obligar a las compañías a
redefinir estrategias, ajustar estructuras, restaurar sus finanzas y restablecer su crédito
ante el mercado (como ocurrió en la crisis bursátil del 2000-2002) y como daños colaterales
la ruina de millones de pequeños inversores todavía deslumbrados por las luces de la
estratosfera, la inanición financiera de las empresas y el consecuente efecto dominó en la
declaración de quiebras que harán que el estancamiento económico se adueñe de la
economía mundial en el próximo trienio.
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