El fracaso de las nacionalizaciones capitalistas

JORGE ALTAMIRA :: 10/03/2009
Las pseudo-nacionalizaciones ya emprendidas cambian el escenario politico, pues las clases
sociales son empujadas a reclamar salidas al poder publico

Desde septiembre pasado, los ‘gurus' del capitalismo no se cansaron de repetir que la crisis
mundial se habia agravado enormemente como consecuencia de la decision del gobierno de
Bush de ‘dejar caer' al banco de inversion Lehman Brothers, que cargaba con la mochila de
algunos billones de ddlares de deudas. La decision de retomar la ruta de los salvatajes
bancarios, sin embargo, no ha mejorado las cosas. Lo muestra la intervencién del Estado
para evitar la quiebra del Citibank, del Bank of America o de la aseguradora AlG.

Las principales bolsas han vuelto a caer un 50 por ciento, lo cual equivale a una
desvalorizacién de los capitales en acciones -desde el inicio de la crisis (a finales de junio de
2007)- que se acerca al 70 por ciento. La crisis bancaria ha provocado una caida del stock
de créditos para el comercio exterior de, aproximadamente, el 40 por ciento. Este drenaje
supone una salida de capitales de varios billones de ddlares, que se manifiesta en una crisis
de pagos de los llamados paises emergentes y, por sobre todo, en un derrumbe del comercio
exterior: China, Japon o Alemania, para citar a algunos de los principales protagonistas, han
visto una caida de alrededor de un 30%, en promedio, de su intercambio comercial en las
ultimas diez semanas. A la luz de estos numeros, el flamante presidente Obama dio muestra
de una supina ignorancia cuando dijo, el lunes pasado, que no habia que dejarse llevar por
lo que llamé "las oscilaciones" de las Bolsas: no solamente porque las bolsas no ‘oscilan' sino
que caen en picada, sino porque ya no se trata de las bolsas sino del conjunto de las
relaciones financieras, comerciales y productivas de la economia mundial.

Nacionalizaciones

La semana pasada, el gobierno norteamericano decidié convertir sus acciones preferidas en
acciones ordinarias en el Citibank. Esto elevo su participacion en estas ultimas al 36 por
ciento. Como lo mismo fue obligado a hacer un fondo soberano del emirato de Abu Dhabi, el
porcentaje de los propietarios privados del Citi quedd reducido al 28 por ciento. Los
accionistas privados vieron de este modo ‘diluido’ su capital de control, aunque las pérdidas
que han sufrido han sido mucho mayores: un 92 por ciento desde el comienzo de la crisis. El
Estado, sin embargo, pago por las acciones ordinarias un precio superior al de su cotizacién
en la bolsa, y lo hizo con acciones preferidas que ya habian dejado atras, por mas del 30 por
ciento, el valor al que las compro (desde el comienzo de la crisis se desvalorizaron un 75 por
ciento). Es decir que todo el mundo perdid a lo grande. Contra lo que diga el izquierdismo
vulgar, la desvalorizacion del capital ocasionada por la crisis no puede ser neutralizada por
ningun Estado.

Esto que ha sido llamado una "nacionalizacion parcial" del Citibank solamente tiende a
evitar una declaracion obligada de quiebra del banco, pero no resuelve ninguno de sus
problemas. El problema del Citi, como el de cualquier otro banco que es ‘nacionalizado', son
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sus deudas, por varios billones de ddlares, que no pueden ser saldadas con la venta de
activos que no valen nada. Al comienzo de la crisis, el balance del Citi superaba los dos
billones de dolares (diez veces el capital de aquel momento y unas cien veces el capital
actual). El Estado le ha otorgado una garantia de 300.000 millones de dolares, apenas el 15
por ciento de su balance. La ‘nacionalizacién parcial' pretende reforzar esta garantia, o sea
que el proposito de la nacionalizacion (como el de todas las otras que tuvieron lugar en
Europa) es permitir la cancelacion de las deudas acumuladas. "El gobierno norteamericano
parece entender que podria desestabilizar por completo el sistema financiero si los
tenedores de bonos de algunos de los grandes bancos son barridos", aseguran dos analistas
del Financial Times (23/2). Dada la escala de las obligaciones, sin embargo, el cumplimiento
con los bonistas es un emprendimiento imposible. Los acreedores, por otro lado, raramente
han aceptado cobrar sus créditos con un descuento o ‘quita’.

En consecuencia, las ‘nacionalizaciones' en curso se limitan a dejar en pie unos mega
bancos ‘zombies', que no pueden pagar sus deudas, ni prestar, ni obtener nuevos préstamos
y que solamente evitan la quiebra gracias a inyecciones de dinero por parte del Estado. La
paralizacion del crédito es casi total. Lo mismo vale para AIG, que se encuentra en un 80
por ciento bajo el control del Estado, con cuyo dinero hace frente a los pagos por seguros.
Una quiebra del Citi o de AIG dejaria en la lona por varios billones de ddlares, en uno y otro
caso, a acreedores que a su vez se encuentran endeudados en otras operaciones financieras.

Estas ‘nacionalizaciones', que no resuelven nada pero si agravan la situacién
presupuestaria, estan agotadas (el presupuesto de Obama prevé un déficit de casi dos
billones de dolares y una deuda publica de doce billones, esto sin contar las emisiones sin
respaldo de la Reserva Federal). Es casi seguro que en las préoximas semanas se den a
conocer los planes para transferir las deudas de los bancos al Estado (mediante el
desmembramiento de los bancos pseudo nacionalizados o la creacion de los llamados
‘bancos malos'), naturalmente con un descuento. En el momento actual de derrumbes
generalizados, ese descuento seria enorme y provocaria el desmoronamiento de los
acreedores. Pero si el gobierno aceptara reconocer una porcion elevada del valor original de
la deuda se desmoronaria el Estado.

El compromiso del presidente de la Comision Europea, el portugués Barroso, de que "la
gestion de los activos toxicos (que son los activos que garantizan la deuda de los bancos)
sera efectuada de acuerdo a reglas continentales" -que se establecerian a mediados de
marzo- suena a un intento de ganar tiempo, pues supone que los capitales y los Estados se
hayan puesto de acuerdo en un reparto equilibrado de las quiebras. El impasse, sin
embargo, por definicion, no puede continuar, seria roto en cualquier momento por los
diversos detonantes que esperan turno a escala mundial - desde el ‘defol' masivo de Europa
oriental o diversos paises sudamericanos, hasta el cese de la compra de bonos del Tesoro
por parte de China y Japon, cuyos excedentes de comercio (y por lo tanto de divisas) se
estan reduciendo a cero. China tiene una deuda publica elevada, esto si se cuenta la creada
por la absorcion de moneda nacional emitida por el ingreso de divisas. Una caida de las
reservas por el cese del saldo comercial o por la salida de capitales provocaria una caida o
incluso un desmoronamiento de la deuda publica de China.

El ‘defol' y las ‘quitas' son inevitables. En realidad, la desvalorizacion del capital mundial es
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la condiciéon para reanudar la acumulacidn capitalista a cargo de nuevos capitales que
aprovecharian el abaratamiento de los capitales quebrados - y el abaratamiento de la fuerza
de trabajo desempleada. Pero el tamafo del ‘defol' y de la ‘quita’ que sufriran los capitales
en crisis (y el dano social que esta dispuesta a aceptar la clase obrera) es un problema de
fuerza, no de mercado. Por eso entrafa no solamente crisis politicas enormes, sino la
perspectiva de un derrumbe generalizado de las naciones y capitales mas débiles, o sea un
hundimiento de la industria y el comercio mundiales. En este punto, la reanudacién de la
acumulacion de capital que ha dejado de producirse con la crisis no es un proceso
automatico ni menos un transito pacifico, supone guerras y revoluciones, o sea la posibilidad
del transito hacia otro régimen social.

La quiebra generalizada plantea, incluso para la sociedad y el Estado capitalista, una
reestructuracion econdmica de fondo. El caracter que debe asumir esta reestructuracion se
convierte en un tema decisivo para todas las clases sociales. La nacionalizacién, como
bandera de los trabajadores, no solamente supone que los capitalistas no reciban
compensacion (sean accionistas o acreedores). La expropiacion del capital la sancion6 el
sacrosanto mercado, que dictamino que los valores anotados son inexistentes; a los
trabajadores, convertidos en poder politico, solo les cabe hacerla efectiva. La
nacionalizacion debe ser una medida de rescate social; o sea, una herramienta para la
reestructuracion social sobre nuevas bases.

La cortina de hierro

Pero la atencion recibida por la quiebra de la gran banca de los Estados Unidos ha sido
desplazada por dos grandes colapsos: el de Europa oriental y Rusia, y el del comercio
exterior y su financiamiento.

Los paises de Europa oriental tienen una deuda externa impagable de 1,7 billones de
ddlares, de los que 400 mil millones vencen en 2009. La semana pasada, los gobiernos de la
Unidén Europea rechazaron, sin embargo, salir a su rescate generalizado. Del mismo modo,
el FMI anuncié que no reunia suficiente dinero para el socorro. La conclusion es que han
votado una caida a la Argentina 2001. Como se ve, en algunos casos (naciones mas débiles)
los gobiernos capitalistas conceptiian mas conveniente el ‘defol' a la Lehman Brothers. La
razon de esto parece clara: los alemanes y los franceses no quieren pagar la factura que
recae en mayor medida sobre austriacos e italianos, cuyos bancos son los que mas prestaron
en la region. En todo caso, saldran a responder por las pérdidas de sus propios bancos.

El problema es que el capital de la Union Europea ha acumulado deudas internas de casi el
100 por ciento del PBI, bastante mas que el 70 por ciento de los endeudados Estados
Unidos. Con tasas de ‘riesgo-pais' de casi 5.000 puntos, Ucrania, los paises del Baltico y
Hungria prontamente declararan el cese de pagos y pasaran a renegociar su deuda con
‘quitas' que, para algunos bancos, podrian ser mortales. La crisis industrial esta haciendo
crecer la morosidad de los deudores de los bancos a un ritmo frenético -en Espafia, para
tomar un ejemplo, ha pasado del 2 por ciento al 8 por ciento de las carteras.

La respuesta de la UE a la crisis europeo oriental es una muestra de la incapacidad del
capital para dar una respuesta unificada a la bancarrota. Es que la reestructuracion
capitalista que podria emerger de la crisis, solo tendra lugar en torno a los capitales y
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Estados que hayan salido mas sélidos del derrumbe. Por el momento, sin embargo, la
anarquia estructural del modo de produccion capitalista agrava el desplome de la economia
mundial.

El aspecto mas serio es la caida del comercio mundial y en especial del capital orientado a
su financiamiento, que ha retrocedido en forma sustancial por primera en varias décadas.
Lejos de recibir un adelanto por sus exportaciones o un diferimiento en cuotas del pago de
las importaciones, los bancos reclaman una cancelacion anticipada de las deudas. Segun
informa el corresponsal de O Estado de Sao Paulo, "el ‘colapso' de los flujos de
exportaciones hizo desembarcar la crisis con fuerza en los paises emergentes. En el caso
especifico de Brasil, hubo una reduccion del stock de créditos de los bancos internacionales,
de 101 mil millones de dodlares... en septiembre (de 377 a 276 mil millones de délares). La
tendencia es que el cuadro se complique ain mas en los proximos meses... Brasil, segun el
Banco de Basilea, fue uno de los mas afectados".

Es necesario conectar estos datos, por un lado, con el derrumbe exportador de China, Japon,
Alemania y los paises del sudeste asiatico. Los dinamos de la economia mundial se
paralizan; en estas condiciones todos los capitales y naciones enfrentan el peligro del ‘defol’,
pues sin ventas la mayor parte de las empresas quiebran bajo el peso de sus deudas. La
envergadura de la crisis del comercio internacional la mide la caida de los fletes maritimos
en el norte de Europa a niveles raramente vistos.

De acuerdo con una estimacion reciente, la crisis ha dejado una capacidad ociosa tan alta en
los Estados Unidos que para colmarla seria necesario un crecimiento anual de 4,5 por ciento
durante seis afios. Lamentablemente, no hay un calculo similar para China, que ha quedado
con una capacidad ociosa aun mayor, ya que antes de la crisis se caracterizaba por la
sobreinversion. La penetracion febril del capitalismo en China ha dejado una contrapartida
onerosa, que se manifiesta con la crisis. Sin embargo, China continiia comprando bonos del
Tesoro norteamericano, o sea que es incapaz de aplicar el excedente del comercio exterior
en forma de capital para el desarrollo interior. El derrumbe mundial replantea,
objetivamente, el ‘modelo' econdmico de China, o sea la restauracion del capitalismo. Sea en
Estados Unidos o en el Lejano Oriente, el caracter y la amplitud de la crisis se identifican
con los temas estratégicos de la revolucion social.

De nuevo, nacionalizacion

No ha sido el proletariado sino la burguesia la que ha echado a rodar la consigna de la
nacionalizaciéon. Hasta ahora no ha pasado de una operacién vulgar de rescate financiero
del capital (inmediatamente a los acreedores, a mayor plazo a los accionistas). La
envergadura de la crisis la torna inviable. Tiene atn la alternativa de asumir el control
efectivo de la banca y mandar los capitales comprometidos a un fondo de quiebra (como lo
soplo desde Europa Eduardo Duhalde). En ese caso, el Estado deberia asumir una forma
mas independiente, o sea bonapartista, y desatar crisis politicas e internacionales. Pero
también deberia ir mas lejos, mediante la adopcién de medidas de reestructuracion
industrial, porque sin ellas la nacionalizaciéon bancaria opera en el vacio. Incluso en este
caso, como lo demostro la crisis de los afnos '30, sea en Estados Unidos, Alemania (nazismo),
Italia (fascismo) o los paises escandinavos (socialdemocracia), el Estado capitalista no es
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capaz de encarar mas que operaciones episddicas o muy parciales de reestructuracion
industrial, nunca de conjunto y, por lo tanto, sin posibilidad de superar la crisis.

Las pseudo-nacionalizaciones ya emprendidas (en Argentina, la de las AFJP) cambian el
escenario politico, pues las clases sociales son empujadas, ain mas que en el pasado, a
reclamar salidas al poder publico. La vista del gasto descomunal que hacen los gobiernos
para salvar a un banco contrasta con la incapacidad de los mismos para rescatar a un
deudor hipotecario u ofrecer un seguro permanente al desocupado o, peor, con el envio de
leyes para postergar aumentos de salarios, reducir las indemnizaciones por despido, bajar
los gastos sociales o0 aumentar la edad para jubilarse -todo esto incentiva la necesidad de
una movilizacion de cara al Estado. Pero la primera tanda de pseudo nacionalizaciones ha
culminado en un fracaso; todos los Estados se van a ver obligados a ir mas alla de sus
primeros pasos. La nacionalizacion se convierte, entonces, en la cuestidon central. Para los
trabajadores y otras capas sociales, se transforma en la Unica via para preservar el trabajo y
la estructura industrial. La reivindicacion de la nacionalizacion pasa a ser fundamental. Se
trata de cambiar su contenido: de medida impotente de rescate del capital, en medida de
reconocimiento del derrumbe del capital y en instrumento de defensa del trabajo y de la
reestructuracion industrial.

Por la nacionalizacion, sin compensacion, de la banca, la gran industria, los latifundios y los
monopolios del comercio exterior -al servicio de un plan unico de reestructuracion de las
fuerzas productivas, bajo la direccion de los trabajadores.

Prensa Obrera

https://www.lahaine.org/mundo.php/el-fracaso-de-las-nacionalizaciones-capi
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