Deuda Externa: El ABC del canje que se viene

RED ECO ALTERNATIVO :: 24/04/2010
éQué es el canje? ¢Cuanta es la deuda que se pretende cambiar? ¢Quiénes se benefician
con €1? (Nos estamos desendeudando?lPagar es la Unica alternativa?

El equipo econdmico del gobierno de Cristina Ferndndez espera iniciar el canje de deuda la
proxima semana. Ya cuenta con las confirmaciones de los organismos reguladores de
Alemania, Luxemburgo, Japon y Estados Unidos. En Italia se asegura que la misma llegara
el proximo lunes.

Segun las informaciones periodisticas, la expectativa de la cartera econdmica es lograr un
piso de aceptacion del 60 por ciento de la deuda, con una quita cercana al 66 por ciento
para inversores institucionales y el pago en efectivo de intereses para los tenedores
minoristas.

El ministro de Economia Armando Boudou, que ya esta Washington para participar de la
Asamblea Anual del Fondo Monetario Internacional y el Banco Mundial, dijo que el paso
siguiente al canje sera pagar la deuda con el Club de Paris.

¢Qué es el canje?

Es cambiar deuda por deuda. Es sustituir titulos, que perdieron su valor con la cesacion de
pagos en que entrd nuestro pais en el 2001, por otros nuevos.

No es la primera vez que se hace un canje. Sin embargo uno de los agravantes en esta
ocasion es que los titulos que hoy pueden entrar en esta operatoria tenian cerrada la
posibilidad de hacerlo cuando el Parlamento nacional sanciond la llamada Ley Cerrojo. Esta
norma se aprobd en el afo 2005 luego de que el entonces presidente Néstor Kirchner
realizara el primer canje de deuda de la gestion kichnerista. La ley cancelaba “para
siempre” (i?) la posibilidad de que los bonistas, que en ese momento no cambiaron los
titulos, pudiesen hacerlo a futuro. Sin embargo el Parlamento que la voto también la
suspendio. Hoy, oficialistas y opositores coinciden entonces en el pago de la deuda mas alla
de si se cancela con reservas o con fondos del presupuesto. Esto es asi a pesar que, para el
caso del canje, no tienen ninguna informacion de las caracteristicas de la nueva operacion.

¢Cuanta es la deuda que se va a canjear?

Son alrededor de 20.000 millones de doélares mas sus intereses que se estiman en otros
10.000 millones. Lo que quede en firme (luego de la quita) sera parte de la deuda como
capital a pagar junto con los intereses. Se calcula que el canje consolidara una cifra de entre
7 mil y 10 mil millones de ddlares mas de deuda, lo cual puede chequearse en la pagina del
Ministerio de Economia verificando la deuda pre y post canje.

El argumento de que no canjear estos bonos es perjudicar a pequenos tenedores
particulares, incluso pobres jubilados, se cae ante el hecho de que los tres bancos a cargo
del canje estan asegurando que habra un 75 por ciento o mas de aceptacién. Este hecho
muestra que son ellos los que manejan el grueso de los titulos.

Desendeudarnos para endeudarnos
El argumento mas fuerte, que comparten el gobierno con sus aliados de centroizquierda y la
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derecha politica opositora, es que salir de la cesacidon de pagos -pagando estos bonos que
estaban en default- le permitira al pais retornar al mercado internacional de capitales y
tomar préstamos a tasas mas baratas. Con lo cual hay un reconocimiento explicito de que en
la préctica concreta se inicia un nuevo ciclo de endeudamiento.

Desendeudarnos para endeudarnos, porque lo que harad nuestro pais es mostrar en su
contabilidad una deuda que, luego del canje del afio 2005, no estaba reconocida
oficialmente.

¢Quiénes se benefician?

Quienes salieron a celebrar esta decision fueron los “mercados”, palabra sin entidad tras la
cual se ocultan ni mas ni menos que las grandes corporaciones econémicas mundiales
(bancos y empresas multinacionales). Centros de poder econdmico y politico que pueden
tanto crear una guerra para vender armas como provocar una crisis econdémica-financiera
internacional y lograr luego que los estados le regalen miles de millones de ddlares para
palearla.

Recordemos que cuando Argentina manifesto su decision de salir de la “cesacién de pagos”
el influyente diario britanico Financial Times lo festejé con una editorial que tituld
"Welcome back Argentina" (Bienvenida al mundo, Argentina) como si hasta ahora
hubiésemos estado viviendo en otro planeta.

Los grandes beneficiados seran quienes fueron acaparando los titulos - en su mayoria
entidades bancarias- que los compraron a 8 centavos por délar y que hoy se cotizan a 45
centavos por dolar, afirman economistas del grupo EDI .

Sélo tres bancos centralizan la mayoria del negocio que implica participar como
intermediarios del canje: el Citi, el Deustche y al Barclays. Se estima que cobraran mayores
comisiones que en el canje del 2005.

El Barclays fue nombrado por el gobierno como su asesor en esta operatoria. Lo cual no
seria de por si un problema sino fuese porque ademas representa a los bonistas, o sea a los
acreedores. Ademas seria la entidad que financia a la compafia britdnica Desire Petroleum
que explora el petroleo en Las Malvinas.

El canje sera ademas muy beneficioso porque los tenedores recibiran los mismos bonos que
los que canjearon deuda en el 2005, lo cual significa que gozaran de los mismos beneficios
pero por titulos devaluados.

¢Qué se oculta tras la afirmacion del gobierno de que pagar es una cuestion de
honor?

Detras esta el poder econdémico local y mundial. Recordemos que Argentina es parte del G20
(integrado por los veinte paises mas poderosos del planeta). Tal como explica el economista
Julio Gambina: “El tema central del G20 es fortalecer el FMI y entonces Argentina esta
obligada, como parte de ese grupo, a recomponer relaciones con el FMI que significa, entre
otras cosas, pagar lo que se debe no sdlo a los bonistas sino también al Club de Paris (cerca
de 7.000 millones de dolares)”.

Es que el G20 discute, agrega Gambina, mas liberalizacion de la economia internacional y el
rol de privilegio del FMI para regular las finanzas mundiales. “Entonces estamos dando
todos los pasos necesarios para ello: salir del default (canje de deuda y pago al Club de
Paris), demostrar asi voluntad de pago, reconocer todo lo que se debe o sea toda la deuda
sin auditarla”.
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¢No hay otra propuesta a la del pago que pueda llevarse a la practica?

Si la hay, pero parte de una decision politica. El pago puede traer consecuencias en cuanto
a intentar aislarnos pero Argentina puede fortalecer lazos con la América Latina, regién que
tiene mas de 500 mil millones de dolares de reservas para poder armar una arquitectura
financiera regional, afirma Julio Gambina.

Por su parte el grupo de Economistas de Izquierda (EDI) plantea tres pasos a seguir:

En primer lugar la inmediata suspension unilateral de los pagos de aquellos titulos que no
estén en manos de pequenos tenedores y del propio estado nacional, por ejemplo del Anses,
o provincial. Para ello proponen realizar un censo y las verificaciones necesarias. También
proponen hacer una auditoria para separar la deuda comercial de la que sea financiera y ver
qué contratos son fraudulentos.

El segundo paso seria la investigacion tanto de la deuda contraida durante la dictadura
como de aquella que es resultado de negociados durante la década del 90 (plan Baker,
Megacanje y Blindaje 2001) y del canje 2005. Hoy existen tres causas judiciales que
tramitan en el Juzgado Federal N2 2. Por lo tanto canjear titulos que puedan provenir de
este origen, seria reconocer deuda que esta siendo juzgada.

Por tultimo se propone armar una Comisién Investigadora con plenos poderes, integrada por
personalidades del pais y del exterior de incuestionable trayectoria y por organizaciones
populares de todos los sectores, con un plazo definido para entregar y hacer publicas las
conclusiones.

Deciamos en la nota publicada por Red Eco La rueda de la deuda: Patear la pelota para
adelante es lo que siempre se ha hecho con la deuda odiosa. Los resultados: siempre se
paga, siempre se debe. Siempre se canjea pero la deuda siempre se recompone como un
cancer que es imposible de extirpar.

https://www.lahaine.org/mm_ss_mundo.php/deuda-externa-el-abc-del-canje-que-se-vi
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