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Está aun por llegar otro tramo de baja rentabilidad y con él una nueva recesión. Mientras
tanto, seguimos arrastrándonos a nivel global

A pesar de que cada año de recuperación desde el año 2009 ha defraudado las expectativas
y previsiones de la economía convencional, el optimismo vuelve a reinar entre los analistas
económicos, en el sentido de que 2014 va a ver por fin un repunte en el crecimiento del PIB
real de las economías más importantes que conduzca a una mejora de los ingresos y el
empleo de manera sostenida para la mayoría de la gente.

El cambio en la rentabilidad del capital en los EE.UU. no sugiere una nueva recesión en
2014. Pero su congelamiento en 2013 y la probable disminución en 2014 puede sugerir que
la recuperación de EE.UU. ha llegado a su límite. Mi tesis a largo plazo ha sido que el ciclo
de la rentabilidad en EE.UU. ha estado en una fase bajista desde 1997 y ese tipo de fases
suele durar alrededor de 16-18 años.
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