El nuevo virus patogeno de la economia de América Latina

GERMAN GORRAIZ LOPEZ :: 06/04/2022
Para salir de la recesién se requieren terapias basadas en la expansion fiscal

Tras una etapa economica dulce impulsada por favorables vientos de cola, la irrupcion de
una borrasca pandémica procedente de Ucrania provocara vientos huracanados de
direccion cadtica que podrian tambalear los cimientos de la economia mundial. Asi, tras la
guerra de Ucrania asistiremos a la aparicion de un nuevo patoégeno (el DDD), que podria
acabar arrasando todo rastro de brotes verdes en la economia mundial al poseer un ADN
dotado de la triple enzima D (Deuda Publica desorbitante, Desbocada inflaciéon y Desempleo
endémico) y que podria generar un estancamiento secular (secular stagnation).

En el caso de América Latina, la contraccion de la demanda mundial de materias provocara
el estrangulamiento de sus exportaciones y la depreciacion generalizada de sus monedas
debido a la fortaleza del délar, lo que se traducira en aumentos de los costes de produccion,
pérdida de competitividad, tasas de inflacion desbocadas e incrementos espectaculares de la
deuda Exterior. Asi, segun la ex Directora Gerente del FMI, Lagarde, “la fortaleza del ddlar
junto con la debilidad de los precios de los productos crea riesgos para los balances y
financiacion de los paises deudores en dodlares”, de lo que se deduce que las economias de
América Latina y Caribe estardn mas expuestas a una posible apreciacion del ddlar y la
reversion de los flujos de capital asociado lo que podria reeditar la “Década perdida de
América Latina” (Década de los 80), agravado por un notable incremento de la inestabilidad
social, el aumento de las tasas de pobreza y un severo retroceso de las libertades
democréticas.

¢0Ocaso de la globalizacion econémica?

El recalentamiento de la economia estadounidense podria acelerar la subida de tipos del
Délar y la retirada de ayudas de la Fed (tapering) podria acabar lastrando la incipiente y
fragil recuperacion econémica mundial ya que el fenémeno de la globalizacion econémica ha
conseguido que todos los elementos racionales de la economia estén interrelacionados entre
si debido a la consolidacion de los oligopolios, la convergencia tecnoldgica y los acuerdos
tacitos corporativos. Asi, la desbocada inflacion en EEUU triplicara la subida de tipos de
interés del dolar en el 2022 haciendo que los inversionistas se distancien de los activos de
renta variable y que los bajistas se alcen con el timdn de la nave bursatil mundial, derivando
en una psicosis vendedora que podria desencadenar el estallido de la actual burbuja
bursatil.

Una inflaciéon desbocada conlleva la pérdida de poder adquisitivo de trabajadores y
funcionarios, la contraccion del consumo interno asi como la desincentivacion del ahorro y
busqueda de rentas fuera de las actividades productivas. Asimismo,podria provocar en un
futuro mediato una desertizacion productiva que fuera incapaz de satisfacer la demanda de
productos basicos y la posterior estanflacion.

Dicho término supone la combinacion de una inflacién desbocada y un escenario de recesion

lahaine.org :: 1


https://www.lahaine.org/

econOmica (una economia entra en recesion técnica después de dos trimestres de caidas
consecutivas del PIB nacional segun el FMI) y es un término acufiado en 1965 por el
entonces ministro de Finanzas britanico, Ian McLeod que utilizd la palabra “stagflation”en
un discurso ante el parlamento Britanico.

Se trata de una de las mas peligrosas combinaciones para la economia ya que ambos
elementos distorsionan el mercado y la terapia de choque para combatir el estancamiento
economico tiene como efecto secundario el incremento de la inflacién. Asi, para incentivar
el consumo y salir de la recesion se requieren terapias basadas en la expansion fiscal y
monetaria, medidas que a su vez generan mas inflacion lo que al final deviene en un circulo
explosivo pues conlleva incrementos del precio del dinero por parte de los Bancos Centrales
que provocaran la asfixia econdmica de incontables paises con una deuda Publica
estratosférica.

Dicha deuda seria fruto de la sustitucion de la doctrina econémica de Equilibrio
presupuestario de los Estados por la del déficit endémico, (practica que por mimetismo
adoptaron las economias domésticas y las empresas y organismos publicos y privados), y
que han contribuido a la desaparicion de la cultura del ahorro, al endeudamiento croénico y a
la excesiva dependencia de la financiacidn exterior. Ello aunado con el crecimiento
estratosférico de los precios del crudo y energéticos, forzara a los paises a adoptar politicas
de decrecimiento con la subsiguiente contracciéon del comercio mundial y que provocaran el
finiquito de la globalizacion econdémica, teniendo como efectos colaterales el fin del turismo
de masas, el retorno de las empresas deslocalizadas y la entronizacién de la economia
circular y de los productos de etiqueta ECO que terminaran por perfilar el retorno a los
compartimentos economicos estancos en el horizonte del préximo quinquenio.

La Haine

https://www.lahaine.org/mm_ss_mundo.php/el-nuevo-virus-patogeno-de

lahaine.org :: 2


https://www.lahaine.org/mm_ss_mundo.php/el-nuevo-virus-patogeno-de

