Argentina: Al final no era "tan facil" acabar con la inflacion

EDUARDO LUCITA :: 09/02/2018
En sus primeros dos afios el régimen de Macri acumulé una inflacion del 73 por ciento. Y
encima tuvo que “recalibrar” hacia arriba la meta para este afno

Los datos oficiales de inflacion para el pasado mes de diciembre y para todo el ario 2017 han
puesto en blanco sobre negro una realidad que ya es inocultable: el fracaso de la politica
antiinflacionaria. Tomados de conjunto los dos anos de gestion del gobierno Macri acumulan
un alza de precios del 73 por ciento, y es notable la diferencia entre las metas enunciadas y
la realidad.

El 2017 termin6 caliente y este 2018 empieza igual, pero las razones son diferentes.
Diciembre pasado fue conmovido por la reaccion social de cientos de miles de personas por
la inequidad de la reforma previsional y el nivel de la represion estatal. Por el contrario este
enero se puso al rojo vivo tanto por la canicula estival como por los impactantes datos sobre
la inflacién que dio a conocer el Indec: el ultimo mes del afio cerrd con 3,1 por ciento y el
acumulado anual alcanzo el 24,8. “Un nimero alto y crénico” asi califico los datos el titular
del instituto oficial.

Recalculando

Unos dias antes el gobierno ya habia abierto el paraguas al convocar a una conferencia de
prensa en la Casa Rosada con la presencia del jefe de Gabinete y los ministros de Hacienda
y Finanzas a los que se sumo el titular del Banco Central. En un solo acto el gobierno envid
dos mensajes: uno que al condicionar publicamente al jefe del Central ponia término al
eufemismo de la independencia del BCRA; otro que el control de la inflacion por el
organismo no funcionaba y que habia que “recalibrar” las metas. Anunciaron entonces un
alza de cinco puntos en la meta de inflacién anual y afirmaron que las tasas bajarian.

Uno de los analistas politicos mas que cercano al gobierno, Jorge Berenztein, fue muy claro
en su comentario por twiter: “El gobierno justifica esta ‘recalibracidon’ respecto de las metas
de enero de 2016 por la mayor informacion disponible. Hubiese sido mas adecuado decir
‘nos equivocamos’, de lo contrario queda la sensacion que hubo improvisacion. Si esto es
asi, ¢se limita solo a la inflacién?”.

Equivocacion tras otra

La duda del analista esta justificada y no sélo por esta ultima equivocacion. Conviene
recordar que en la campaia del 2015 el ahora presidente Mauricio Macri habia afirmado
que “bajar la inflacién es lo mas simple de hacer”; no pareciera que hoy pudiera decir lo
mismo. Con la devaluacion también dijeron desde el gobierno que no impactaria en los
precios “porque el mercado ya la habia descontado”, sin embargo los empresarios
remarcaron antes, durante y después de la devaluacion. Si la meta trazada para el 2016 era
un alza de precios de 10-12 por ciento el resultado fue del 41. Si para el 2017 era un
maximo del 17 la realidad marcé 24,8. “La inflacion es la demostracion de la incapacidad de
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gestion” supo decir el presidente tiempo atras. ¢cLuego de dos afos de gestion diria lo
mismo? Claro que no solo se equivocan con la inflacion, alcanza con recordar que apenas
asumio el presidente prometié una lluvia de inversiones...

Pocas horas después que el Congreso aprobara el presupuesto anual, las metas fueron
recalibradas, ahora se espera para el 2018 una inflacion del 15 por ciento. Los analistas
privados estiman un piso del 20. Cuando se suma una equivocacion tras otra éno es un
fracaso de la gestion?

La inflacion nucleo

Tanto el titular del BCRA como distintos funcionarios afirmaron una y otra vez que la
inflacion estaba descendiendo. El jefe de Gabinete fue mas lejos “Hemos consolidado un
sendero a la baja”. Claro, comparan el 24,8 por ciento de 2017 con el 41 del 2016, cuando
en el 2015 fue del 24. También explican que no hay que mirar tanto los precios sujetos a
estacionalidad (frutas, verduras o pescados), ni los regulados (tarifas de servicios publicos)
que estan determinados por la quita de subsidios y la “inevitable” alza de tarifas. Que lo que
hay que seguir con detenimiento es la inflacion nucleo (compuesta por todos aquellos bienes
y servicios que no fluctian estacionalmente ni estan regulados por el Estado).

El gobierno se apoya en la informacién que brinda el Indec: del total de bienes y servicios
computados el 10,8 por ciento tiene un comportamiento estacionalizado, el 19,4 esta
regulado y el 69,9 integra el grupo ntucleo. Efectivamente este ultimo grupo, que es el que
mas pesa en el resultado final, estaba en baja en el segundo y tercer trimestre del afo
pasado, pero cuando la economia empez0d a recuperarse -segun lo pensado para incidir en
las elecciones- la inflacién nicleo retomo el sendero alcista del primer trimestre, asi en
diciembre registré un incremento de 1,7 y en todo el afio del 21 por ciento.

Si esto sucede con una economia que practicamente esta estancada -el PBI apenas ha
recuperado el nivel que tenia en el 2015- cuando el tipo de cambio -planchado durante casi
todo el afio- operd como un ancla antiinflacionaria y cuando la apertura de las importaciones
ha vuelto -como en tiempos de Martinez de Hoz- a ser un freno a los precios locales, équé
pasaria si la economia volviera a crecer?

Alta y crénica

Seguidor de la teoria neoclasica, el gobierno ha definido que el origen de la inflacién es
monetaria, que es producto de un exceso de gasto publico por lo tanto se trata de reducirlo
y se aferra al llamado “modelo de metas de inflacion” cuyo tUnico instrumento es hoy la suba
de la tasa de interés para sacar dinero de la calle y bajar el consumo.

Pero no es tan sencillo. El modelo con el que se pretende disciplinar los precios no parece
estar tomando en cuenta ciertos limites como el impacto de la recomposicion tarifaria en
curso, la inercia inflacionaria y la poca incidencia del crédito en la economia nacional.

El titular del Indec parece ser el tnico con los pies en la tierra. Reconocié que el nivel de
inflacion es alto y créonico y que llevara tiempo llevarla a un digito. De alguna manera
admitié que no es solo un problema monetario sino mucho mas complejo. La inflacion
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estructural de la Argentina es propia de nuestro capitalismo dependiente que combina
problemas monetarios y de costos en una economia oligopolizada donde 500 grandes
empresas, que gozan de altas tasas de ganancia, son las formadoras de precios. Conviene
recordar también que entre los inicios del 2014 y fines del 2015 gobiernos que difieren
sustancialmente en sus concepciones devaluaron dos veces, la primera vez impacté en los
precios un 36 por ciento y la segunda un 41. {Qué puede pasar si el valor del ddlar recupera
su nivel de equilibrio?

Nada de inocencia

El gobierno, luego de recalibrar la economia promete una inflacién del 15 por ciento para
este afo que bajaria al 5 en el 2020. Distintos estudios locales estiman que, dado el cierre
del 2017, el primer cuatrimestre del 2018 puede acumular hasta 7 puntos de inflacion,
mientras que tanto analistas locales como el propio FMI nos dicen que el tipo de cambio
estd retrasado entre un 15 y un 25 por ciento. ¢En este contexto quién puede confiar en los
prondsticos del oficialismo?

Al concluir esta nota caigo en la cuenta de que la conferencia de prensa a la que hago
mencion mas arriba tuvo lugar el jueves 28 de diciembre que, como se sabe corresponde al
“dia de los inocentes”. {Sera que el gobierno quiso enviar un mensaje subliminal?

Que no valga la inocencia.
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